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Il mercato elettricoIl mercato elettrico

� Mercato elettrico e soggetti del mercato

� Clienti vincolati e clienti idonei

� Interventi di efficienza in ambito elettrico� Interventi di efficienza in ambito elettrico

� La bolletta elettrica: le componenti tariffarie

� Analisi di una bolletta: consumi e fasce di consumo, penali

� Ottimizzazione della bolletta
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Energia: Bene o prodotto?

• L’energia è un bene in grado di soddisfare un numero sempre crescente di 
bisogni. 

• È, da tempo, talmente indispensabile da essere considerata una “commodity”. 
• È talmente rilevante, per la nostra società, la disponibilità e l’accesso a questa 

risorsa da assurgere ad elemento di “pubblica utilità”.

• Se si considera il carbone, la benzina, il gasolio, l’olio combustibile è
immediato parlare di prodotti

• Per il metano è già un po’ meno immediato parlare di prodotto, anzi, per
molti, è assimilabile più ad un servizio

• L’energia elettrica per i più è un servizio e non un prodotto: questo aspetto è
stato trattato dalla Comunità Europea che nel 1986 ha definito l’energia
elettrica un prodotto

• Considerare l’energia un prodotto è fondamentale per definire e strutturare il
mercato della stessa, in particolare, il libero mercato, che è diventato obiettivo
prioritario in ambito Comunitario.



Il quadro normativoIl quadro normativo

Primi anni 90: 
Prime esperienze di borse elettriche in Inghilterra e nei paesi del Nord Europa (NordPool).

Dicembre 1996: 
Approvazione della Direttiva Comunitaria 96/92/EC sul mercato interno dell’energia 
elettrica.

Gennaio 1997 - Marzo 1999: 
Leggi nazionali di recepimento della direttiva. In Italia viene firmato il Decreto BersaniLeggi nazionali di recepimento della direttiva. In Italia viene firmato il Decreto Bersani
(decreto legislativo 16 marzo 1999 n. 79) che avvia definitivamente la liberalizzazione del 
mercato.

Giugno 2003: 
Approvazione della seconda direttiva europea sul mercato interno dell’energia elettrica. 
Liberalizzazione totale della domanda entro il 2007 (apertura totale del mercato a tutti i 
tipi di consumatori)
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Il quadro normativoIl quadro normativo

Direttiva 96/92/EC

Direttiva 2003/54/EC

Direttiva 2009/72/EC

Dlgs 79/99

Decreto Bersani

Legge 290/03

Legge 239/04

Legge 125/07

Europeo Italiano

Fase 1

Fase 2

Direttiva 2009/72/EC

Regolamento 714/2009

Codice di Rete 2015

Legge 125/07

Legge 99/2009

Dlgs 93/11

DL 1/2012

Destinazione Italia

Fase 3
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La filiera elettricaLa filiera elettrica
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La filiera elettrica La filiera elettrica –– Percorso fisicoPercorso fisico

Trasformazione di fonti di energia primaria in elettricità
Produzione di energia elettrica

-Trasferimento dell’energia dagli impianti di produzione alle reti di distribuzione
- Rete di trasmissione in Alta Tensione
- Gestione coordinata dei flussi di rete- Gestione coordinata dei flussi di rete

Trasporto e trasformazione di energia elettrica su reti di distribuzione a 
Media e Bassa Tensione, per la consegna ai clienti finali

Installazione dei misuratori, lettura e aggregazione dei dati
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La filiera elettrica La filiera elettrica –– Percorso commercialePercorso commerciale
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La filiera elettrica prima del Decreto Bersani (1999)La filiera elettrica prima del Decreto Bersani (1999)

La La filierafiliera elettrica ante liberalizzazioneelettrica ante liberalizzazione
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Liberalizzazione del mercatoLiberalizzazione del mercato

� L’attività di produzione, importazione, esportazione, acquisto e vendita di energia 

elettrica sono libere, nel rispetto degli obblighi di servizio pubblico

� Separazione almeno contabile e amministrativa tra le attività; ENEL deve costituire 

società separate

� Trasmissione e dispacciamento sono attività riservate allo Stato e attribuite in 

concessione al GRTN (Gestore della Rete di Trasmissione Nazionale), S.p.A. controllata concessione al GRTN (Gestore della Rete di Trasmissione Nazionale), S.p.A. controllata 

dal Ministero dell’Economia e delle Finanze

� L’attività di distribuzione è svolta in regime di concessione

� Il GRTN costituisce il GME (Gestore dei Mercati Energetici) che organizza il mercato 

secondo criteri di neutralità e trasparenza ed assume la gestione delle offerte di 

acquisto e vendita dell’energia elettrica (nasce la borsa elettrica)

� Il GRTN costituisce la Acquirente Unico S.p.A. responsabile della fornitura dei clienti 

vincolati
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Liberalizzazione del mercatoLiberalizzazione del mercato

� Entro il 1 gennaio 2003 ENEL doveva vendere almeno 15000 MW di capacità 

produttiva: vengono create e successivamente vendute tre GENCO ovvero GENeration

COmpany (Edipower, Endesa, Tirreno Power)

� Novembre 2005: Terna S.p.A., il cui azionista di maggioranza è la Cassa Depositi e 

Prestiti, acquisisce il ramo d’azienda del GRTN relativo al suo core-business

� Terna diviene a tutti gli effetti il TSO (Transmission System Operator) italiano:

proprietario e gestore della rete di trasmissione

� Il GRTN cambia denominazione in GSE (Gestore dei Servizi Energetici) cui spetta la 

gestione, la promozione e l’incentivazione delle fonti rinnovabili in italia.

� Le azioni di GSE spa sono detenute al 100% dal Ministero dell’Economia e Finanze

� Il GSE detiene il 100% di GME Spa, di Acquirente Unico Spa e di RSE Spa
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Decreto BersaniDecreto Bersani

Piano di 
cessione di 
ENEL SPA
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Il mercato elettricoIl mercato elettrico

Sede delle transazioni aventi per oggetto l’energia elettrica.

Nasce con Decreto Legislativo 16 marzo 1999, n. 79 (“Decreto Bersani”) di 
recepimento della direttiva comunitaria sulla creazione di un mercato interno 
dell’energia (Direttiva 96/92/CE, successivamente abrogata dalla Direttiva 
2003/54/CE).

Scopo: Scopo: 
� promuovere, secondo criteri di neutralità, trasparenza ed obiettività, la 

competizione nelle attività di produzione e di compravendita di energia 
elettrica attraverso la creazione di una “piazza del mercato”; 

� assicurare la gestione economica di una adeguata disponibilità dei servizi di 
dispacciamento.

Organizzazione e gestione economica del mercato elettrico � Gestore dei 
Mercati Energetici S.p.A. (GME), società costituita dal Gestore della Rete di 
Trasmissione Nazionale S.p.A. (ora Gestore dei Servizi Energetici - GSE S.p.A)
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Il mercato elettricoIl mercato elettrico

Contributo dei maggiori gruppi alla produzione nazionale lorda

Confronto 2012-2013; dati in percentuale
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Il mercato elettricoIl mercato elettrico

Nel mercato elettrico (o “borsa elettrica italiana”) produttori, consumatori e grossisti 
stipulano contratti orari di acquisto e vendita di energia elettrica. 
Le transazioni si svolgono su piattaforma telematica alla quale gli operatori si connettono 
attraverso internet con procedure di accesso sicuro, tramite certificati digitali, per la 
conclusione on-line dei contratti di acquisto e di vendita. 

Il mercato elettrico, avviato operativamente dal 31 marzo 2004, si articola in:
1. Mercato elettrico a pronti (MPE)
2. Mercato elettrico a termine dell’energia elettrica con obbligo di consegna e ritiro (MTE)2. Mercato elettrico a termine dell’energia elettrica con obbligo di consegna e ritiro (MTE)
3. Piattaforma per la consegna fisica dei contratti finanziari conclusi sull’IDEX (CDE)
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Il mercato elettricoIl mercato elettrico
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Il mercato elettricoIl mercato elettrico

Mercato elettrico a pronti (MPE) è composto da: 

� Mercato del giorno prima (MGP) dove i produttori, i grossisti ed i clienti 
finali idonei possono vendere/acquistare energia elettrica per il giorno 
successivo. Il GME è controparte centrale delle transazioni concluse sul MGP;

� Mercato infragiornaliero (MI) dove i produttori, i grossisti ed i clienti finali 
possono modificare i programmi di immissione/prelievo determinati su MGP. possono modificare i programmi di immissione/prelievo determinati su MGP. 
Il GME è controparte centrale delle transazioni concluse sul MI;

� Mercato per il servizio di dispacciamento (MSD), sul quale Terna S.p.A si 
approvvigiona dei servizi di dispacciamento necessari alla gestione ed al 
controllo del sistema elettrico. Il MSD si articola in fase di programmazione 
(MSD ex-ante) e Mercato del Bilanciamento (MB). Terna è controparte 
centrale delle transazioni concluse sul MSD. 
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Il mercato elettricoIl mercato elettrico

Mercato del giorno prima (MGP) 

� E’ il mercato per lo scambio di energia elettrica all’ingrosso dove si negoziano 
blocchi orari di energia elettrica per il giorno successivo nel quale si definiscono i 
prezzi e le quantità scambiate e i programmi di immissione e prelievo per il giorno 
dopo

� Ha per oggetto la contrattazione di energia tramite offerta di vendita e di acquisto 
formulate dagli operatori remunerati ad un prezzo di equilibrio in esito all’asta

� Contrattazione di energia tramite offerte di acquisto e vendita
� Il Periodo Rilevante è l’ora
� I produttori presentano offerte di vendita
� I consumatori presentano offerte di acquisto
� La formazione del prezzo orario avviene tramite il system marginal price
� Orario di negoziazione: fino alle 9.15 del giorno precedente la consegna
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Il mercato elettricoIl mercato elettrico

Domanda elettrica nazionale

Fonte: Terna SpA
http://www.terna.it/default.aspx?tabid=1024

Marco
Rettangolo



Il mercato elettricoIl mercato elettrico

Zone di mercato
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TERNA ha definito varie zone geografiche con precisi
limiti di trasmissione:



Il mercato elettricoIl mercato elettrico

Il MGP funziona come un’asta non discriminatoria, in cui a tutti gli operatori di mercato cedenti

viene riconosciuto il system marginal price:

• Il GME ordina le offerte di acquisto e vendita secondo un ordine di merito economico;

i contratti conclusi al di fuori del mercato di borsa sono assimilati a offerte di vendita sulla

borsa a prezzo nullo, per quanto riguarda le quantità vendute, e a offerte di acquisto sulla

borsa senza indicazione di prezzo, per quanto riguarda le quantità acquistate.

• L’algoritmo per la risoluzione del mercato tiene conto dei limiti massimi di transito tra le• L’algoritmo per la risoluzione del mercato tiene conto dei limiti massimi di transito tra le

zone, individuati da Terna in qualità di gestore della rete:

• se i limiti non sono superati, si determina un prezzo unico per tutto il mercato;

• se i limiti sono superati, si determina la separazione del mercato in zone, per

ciascuna delle quali vengono costruite curve di domanda e offerta aggregate, e si

determinano prezzi differenti, che riflettono differenze nei costi di generazione. Questi si
applicano solo agli operatori che vendono energia;

• Gli operatori che acquistano pagano, in ogni caso, il prezzo unico nazionale (PUN),

calcolato come media ponderata (bilaterali inclusi) dei prezzi zonali.
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Incrocio unconstrained di domanda e offerta



PUN PUN –– Prezzo Unico NazionalePrezzo Unico Nazionale

PUN → media ponderata dei prezzi zonali orari
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Prezzi Zonali vs PUNPrezzi Zonali vs PUN

Marco
Rettangolo



Prezzi Zonali vs PUNPrezzi Zonali vs PUN

Andamento giornaliero dei prezzi zonali (giornata tipo: mart. 27 Maggio 2014)
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Prezzi Zonali vs PUNPrezzi Zonali vs PUN

Andamento giornaliero dei prezzi zonali (giornata tipo: merc. 27 Maggio 2015)
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Il mercato elettricoIl mercato elettrico

Mercato Infragiornaliero (MI) 

� Nasce per consentire agli operatori di aggiornare le offerte di vendita e di acquisto 
e le loro posizioni commerciali

� Ha per oggetto – tramite offerte di vendita e di acquisto – la contrattazione delle 
variazioni di quantità di energia rispetto a quelle negoziate sul MGP e si articola in 
due aste che determinano un prezzo di equilibrio

� Il funzionamento del mercato è uguale a quello di MGP
� Rispetto a MGP non viene calcolato il PUN ma tutti gli acquisti e le vendite vengono 

valorizzate al prezzo zonale
� I rispettivi programmi di immissione e prelievo alla fine di ogni sessione sono dati 

dalla somma algebrica delle offerte accettate su MGP e su MI
� Sono previste 4 sessioni di mercato (MI1, MI2, MI3, MI4)
� L’ultima sessione chiude alle 14 del giorno di consegna

Marco
Rettangolo





Il mercato elettricoIl mercato elettrico

Mercato dei servizi di dispacciamento (MSD) 

� È articolato in MSD ex ante e Mercato di Bilanciamento (MB). Ha per oggetto 
l’approvvigionamento da parte di Terna delle risorse necessarie per il servizio di 
dispacciamento, ossia per la gestione ed il controllo del sistema, ed il bilanciamento 
in tempo reale. 

� Mercato obbligatorio in cui il meccanismo d’asta remunera il prezzo offerto
� Si articola in una fase di programmazione e una fase di bilanciamento in tempo 

realereale
� Partecipano le Unità di Produzione abilitate
� Le offerte vengono selezionate attraverso un meccanismo di merito economico ma 

non “solo”
� Il meccanismo di remunerazione delle offerte è il pay as bid
� Fase di programmazione termina alle 16.40 del giorno m-1 con diffusione dei 

programmi alle 21.00
� Nel tempo reale Terna è chiamata a bilanciare continuamente la rete per mantenere 

bilanciate immissioni e consumi
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Il mercato elettricoIl mercato elettrico
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Il mercato elettricoIl mercato elettrico

Mercato elettrico a termine dell’energia elettrica con obbligo di consegna e 
ritiro (MTE)

� Sede per la negoziazione di contratti a termine dell’energia elettrica con obbligo 
di consegna e ritiro.

� Alla chiusura di un contratto forward due controparti si impegnano a scambiarsi 
quantità di elettricità ad un determinato prezzo per un certo periodo temporale

� E’ possibile scambiare contratti con diverse scadenze e diversi profili� E’ possibile scambiare contratti con diverse scadenze e diversi profili
� Le scadenze disponibili partono dal Day Ahead, ovvero il primo giorno disponibile 

per la consegna, fino a contratti di durata annuale denominati calendar (è possibile 
prendere posizioni di lungo periodo fino al 2016)

� Esistono prodotti baseload, peakload e off peak
� Per contratti baseload si intendono contratti validi per tutte le ore relativamente al 

periodi di consegna. Per prodotti peakload prodotti che fanno riferimento alle sole 
ore di picco (8-20) di tutti i giorni feriali

� I contratti sono negoziabili fino al giorno precedente l’inizio della consegna
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Il mercato elettricoIl mercato elettrico

Piattaforma per la consegna fisica dei contratti finanziari conclusi sull’IDEX 
(CDE): vengono consegnati i contratti finanziari derivati sull’energia elettrica 
conclusi sull’IDEX - segmento del mercato degli strumenti finanziari derivati di 
Borsa Italiana S.p.A. dedicato alla negoziazione degli strumenti finanziari 
derivati sull’energia elettrica - relativamente ai quali l’operatore abbia 
richiesto di esercitare l’opzione di consegna fisica sul mercato elettrico. Il GME 
è controparte centrale dei contratti consegnati. è controparte centrale dei contratti consegnati. 
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Il mercato elettricoIl mercato elettrico

Quale scelta può fare un cliente?
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Il mercato elettricoIl mercato elettrico

Driver dei prezzi dell’energia elettrica

� Prezzi dei combustibili (Gas, Oil, Carbone, CO2)
� Cambio Euro/USD

� Produzione da fonti rinnovabili
Livello di produzione idroelettrica
Irradiazione solare e produzione fotovoltaica
Previsione dell’intensità del vento

� Indisponibilità unità produttive
� Indisponibilità di rete
� Strategie di bidding dei principali operatori

� Temperature
� Possibilità di arbitraggi con l’estero (location spread)
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Clienti idonei e vincolatiClienti idonei e vincolati

IL MERCATO LIBEROIL MERCATO LIBERO

Dal 1999 a giugno 2007: apertura del mercato per fasce di consumo fino a tutti i 
possessori di partita IVA (clienti idonei)

Dal 1° luglio 2007: apertura anche alle utente domestiche

CLIENTI VINCOLATICLIENTI VINCOLATI CLIENTI IDONEICLIENTI IDONEICLIENTI VINCOLATICLIENTI VINCOLATI CLIENTI IDONEICLIENTI IDONEI

SERVIZIO DI MAGGIOR TUTELA MERCATO LIBERO

ENEL SERVIZIO ELETTRICO SPA

…..
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Clienti e ServiziClienti e Servizi

SERVIZIO DI SALVAGUARDIASERVIZIO DI SALVAGUARDIA

Si applica ad aziende, senza un venditore sul mercato libero, con forniture in:
• Alta o Media Tensione
• Bassa Tensione con più di 50 dipendenti o più di 10 ML di fatturato. 
Approvvigionamento garantito da società di vendita selezionate con gara.

SERVIZIO DI MAGGIOR TUTELASERVIZIO DI MAGGIOR TUTELA

Si applica alle utenze domestiche e alle aziende , senza un venditore sul mercato 
libero, non rientranti nel servizio di salvaguardia:
• Bassa Tensione con meno di 50 dipendenti o meno di 10 ML di fatturato. 

ACQUIRENTE UNICOACQUIRENTE UNICO

Approvvigionamento per il Servizio di Maggior Tutela, con obbligo di minimizzare 
rischi e costi. 
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Clienti e ServiziClienti e Servizi
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Vendite finali per mercatoVendite finali per mercato
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Europa Europa –– Prezzi usi domesticiPrezzi usi domestici

Prezzi finali dell’energia elettrica per usi domestici per i principali Paesi 
europei (Prezzi al lordo delle imposte; c€/kWh)
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Europa Europa –– Prezzi usi industrialiPrezzi usi industriali

Prezzi finali dell’energia elettrica per usi industiali per i principali Paesi 
europei (Prezzi al lordo delle imposte; c€/kWh)
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Italia Italia –– Indicatori energetici 2007/2013Indicatori energetici 2007/2013
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Italia Italia –– Bilancio Energia ElettricaBilancio Energia Elettrica
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Italia Italia –– Bilancio Energia ElettricaBilancio Energia Elettrica
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Italia Italia –– Fonti di ProduzioneFonti di Produzione
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Italia Italia –– Evoluzione Fonti di ProduzioneEvoluzione Fonti di Produzione
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Italia Italia –– Produttori, impianti e generazioneProduttori, impianti e generazione
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Italia Italia –– Produttori termoelettriciProduttori termoelettrici
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Italia Italia –– Produttori rinnovabiliProduttori rinnovabili
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Energia Elettrica Energia Elettrica –– Strumenti incentivantiStrumenti incentivanti
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Meccanismo Alternativo ai Certificati Verdi riservato agli       Impianti qualificati IAFR con Pot. Nom. Media annua    <1 MW oppure <0.2 MW per Impianti Eolici



Costo strumenti incentivantiCosto strumenti incentivanti
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Società di DistribuzioneSocietà di Distribuzione
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Distribuzione per settore di consumoDistribuzione per settore di consumo
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Distribuzione ai clienti domesticiDistribuzione ai clienti domestici
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Distribuzione ai clienti non domesticiDistribuzione ai clienti non domestici
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Composizione domanda energia elettricaComposizione domanda energia elettrica

PCE → Piattaforma contratti a termine bilaterali
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Composizione offerta energia elettricaComposizione offerta energia elettrica
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Certificati Bianchi (TEE) Certificati Bianchi (TEE) -- MercatoMercato

Tipologie di TEE
� I : attestanti il conseguimento di risparmi di energia primaria attraverso interventi per la riduzione dei consumi

finali di energia elettrica;
� II : attestanti il conseguimento di risparmi di energia primaria attraverso interventi per la riduzione dei consumi di

gas naturale;
� II-CAR : attestanti il conseguimento di risparmi di forme di energia primaria, la cui entità è stata certificata sulla

base di quanto disposto dal d.m. 5/9/2011;
� III : attestanti il conseguimento di risparmi di forme di energia diverse dall’elettricità e dal gas naturale non

destinate all’impiego per autotrazione;
� IV : attestanti il conseguimento di risparmi di forme di energia diverse dall’elettricità e dal gas naturale,

realizzati nel settore dei trasporti e valutati con le modalità previste dal’articolo 30 del d.lgs. n. 28/11;
� V : attestanti il conseguimento di risparmi di forme di energia diverse dall’elettricità e dal gas naturale, realizzati

nel settore dei trasporti e valutati con modalità diverse da quelle previste dall’articolo 30 del d.lgs. n. 28/11.
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